IPM>»

INSTITUTO DE PREVIDENCIA
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DE JANEIRO DE 2026
COMITE DE INVESTIMENTOS DO IPM PREVIFOR

Data:

28/01/2026 Horario: 15h30min

Local Instituto de Previdéncia do Municipio - IPM

Participantes Dra. Aline Vilar (Superintendente), Dr. Vanilson Saraiva (Diretor DIAF), Dra.

Ingrid Vasconcelos (Procuradora Juridica), Dra. Aslhey Rodrigues (DIAF), Dr.
André Luiz (Diretor DIPREV), Jodo Edmilson (SEFIN), Talita de Moura
(DIPREV) e Ariadne Maciel (LEMA).

Pauta da Reunido Ordindria

e Apresentacdo da Politica de Investimentos para o ano de 2026, em conformidade com a Resolucdo n®
5.272/2025 do CMN, que trata da alocacao de recursos dos RPPS.

e Evolucdo patrimonial e batimento da meta atuarial do ano de 2025.

e Apresentacdo e aprovacdo da sugestdo de alocacdo dos recursos encaminhada pela consultoria LEMA

Ata da Reunido

e Aos vinte e oito dias do més de janeiro de 2026, as 15h30min, na sala de reunido da Superintendéncia
do IPM, se reuniu o Comité de Investimentos deste Instituto IPM-PREVIFOR para a realiza¢cdo da
reunido ordinaria do més de Janeiro;

e A presidente do Comité de Investimentos, Dra. Aline Vilar, ap6s a constatacdo de que a reunido
atingira o quérum necessario para sua realizacdo, iniciou dando as boas vindas a todos(as);

e A consultora Ariadne, da Lema Consultoria, empresa que presta assessoria na area de investimentos ao
IPM PREVIFOR, iniciou a reunido com a apresentacdo da Politica de Investimentos devidamente
alterada, com as adequagoes previstas na Resoluc¢do n® 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional,
nova norma que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) no Brasil,
substituindo a n® 4.963/2021;
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Enquadramento Certificagdo Pro-Gestdo — Limites Res. 5.272 (%) IPM IS %
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o O
Art. 79,1 FIRF e ETF 100% TP 145.535.858,43 48,85% 100,00 0,00% 90,00% 100,00% E “E
= : - = =
Brecis;, [T Publices fofpo 0,00 0,00% 100,00 0,00% 10,00% 100,00% s
ou platafeletr) 2 ©
Art. 79, 1l Titulos Publicos (balcdo) 93.768.500,85 31,47 5 100,00 0,00% 0,00% 0,00% E g (_U
Art. 78, IV OpCompromissadas 0,00 0,00% - 5,00 0,00% 0,00% 0,00% o = 8’
Renda Fixa Art. 72,V FIRenda Fixa e ETF 58.615.363,27 19,67% - - 80,00 0,00% 0,00% 0,00% (o3 g S
Art. 79, VI Ativos Bancarios 0,00 0,00% - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00% 2 o S
Art. 79, VIl FI RF "Crédito Privado” 0,00 0,00% i & S 20,00 0,00% 0,00% 0,00% E 3 ﬁ)
Art. 79, VIl Fl "Debentures” 0,00 0,00% - - - 20,00 0,00% 0,00% 0,00% £ O )
Art. 72, IX FIDC - sénior 0,00 0,00% = = 5 & 20,00 0,00% 0,00% 0,00% ‘g ﬁ ©
Subtotal 297.919.722,55 100,00% = 0,00% 100,00% 100,00% 09O T
8l Fl Agdes 0,00 0,00% s 5 40,00 0,00% 0,00% 0,00% o g 8
82, Ii ETF de Agdes 0,00 0,00% - - 40,00 0,00% 0,00% 0,00% 8 5 ©
Renda Varidvel 82, 1l BDRETF - Agbes 0,00 0,00% - - -] 10,00 0,00% 0,00% 0,00% o5 g
8%, IV ETF - Internacional 0,00 0,00 = = = | 10,00 0,00% 0,00% 0,00% E o o
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 0,00% 0,00% S 3=
90, | FIRF - Divida Externa 0,00 0,00% - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00% £ 0n =
Investimentos 95,1l Fl Inv Exterior — Qualif 0,00 0,00% & = = 10,00 0,00% 0,00% 0,00% S % g
no Exterior EE FI Inv Exterior — Geral 0,00 0,00 - - - 10,00 0,00% 0,00% 0,00% 2 c ;
Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00% g % he}
10,1 FI Multimercado 0,00 0,00% = N 15,00 0,00% 0,00% 0,00% o] (\U 9
AP 10, 1 Fiagro 0,00 0,00 ; : : 5,00 0,00% 0,00% 0,00% b )
i ades 10,11 Flem Participagbes 0,00 0,00% - - - - [ oo 0.00% 0,00 .00 g
=
10, IV Fl “Agdes - Merc Acesso” 0,00 0,00% 5 = z z | 10,00 0,00% 0,00% 0,00% % z %
Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00% Lo 0
Fundos 1 Fl Imobilirio 0,00 0,00% - 1 - -] 20,00 0,00% 0,00% 0,00% 5 bt
Imobilirios Subtotal 0,00 0,00% = 0,00% 0,00% 0,00% £ o ‘U_
Empréstimos 12 EmpConsignados 0,00 0,00% 500 | 10,00 0,00% 0,00% 0,00% Lo
e Subtotal 0,00 0,00% : 0,00% 0,00% 0,00% S P 5
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e Ariadne explicou acerca das alteracdes mais significativas dos limites percentuais de investimentos
previstos na nova resolucdo CMN. Dentro desse contexto, demonstrou que a Politica de Investimentos
traz o limite superior no percentual de 100% para aplica¢des previstas no art. 72,1 e no art. de 79, 1I;

e Destacou que o IPM ndo possui Certificagdo do Pré-Gestdo, mas que seria muito interessante obter,
com o intuito de diversificar as possibilidades de investimentos. Ademais, informou que, por nao
possuir Pro-Gestdo, a partir de 12 de fevereiro de 2026, o IPM apenas podera comprar titulos publicos
por meio do mercado primario (leilao) ou plataforma eletrénica (B3), e ndo mais diretamente no
balcdo, como era feito rotineiramente;

e Disse que os investimentos que o IPM tem no art. 72, III e IV, podem permanecer 14 por até 02 anos,
caso o IPM ndo obtenha o Pro-Gestio nesse periodo, devendo, aos poucos, ser realocada. Todavia, ndo
poderdo ser aportados novos valores nesses tipos de ativos a partir de 12 de fevereiro de 2026;

e Em resposta ao questionamento da Ariadne sobre a maneira como o IPM faz a aquisicdo de titulos
publicos, Vanilson explicou como se da o procedimento de compra, levando a crer que é realizada
através do mercado secunddario. Vanilson esta aguardando um retorno do BB acerca de qual a
modalidade de compra do IPM para que a informacgao seja precisa;

e Em seguida, Ariadne esclareceu que o IPM devera inabilitar o BB Fluxo, posto que ele esta previsto no
art. 7%, 'V, e o IPM nao podera aportar novos valores 14 a partir de 1° de fevereiro de 2026. Devera ser
feita a habilitacdo para novo fundo que esteja dentro do enquadramento;

¢ Diante das alteragdes trazidas pela Resolucdo n? 5.272 /2025, Ariadne alertou que, apés envio do DAIR
de fevereiro/26, o CADPREV podera gerar uma parcial irregularidade de enquadramento, mas que a
LEMA apresentara a explicacdo cabivel junto MPS a fim de que procedam com a devida regularizacio.
Neste contexto, a Dra. Aline ressaltou as mudangas nas datas de envio do DPIN e do DAIR;

e Edmilson questionou a Ariadne como ficariam os titulo publicos que o IPM ja possui e que foram
adquiridos na modalidade balcao (art. 72, III). Ariadne explicou que os investimentos com caréncia (ex.:
titulos publicos com vencimento em 2060) podem ser levados até o final do prazo do investimento;

e Edmilson solicitou, ainda, que fosse incluido no item 2.5 da Politica de Investimentos o art. 31, § 7¢, da
Lei Municipal n® 9.103/2006, que limita a realizacdo das aplica¢gdes financeiras de valores
previdenciarios apenas aos bancos oficiais publicos, a saber, Banco do Brasil, Caixa Economica Federal
e Banco do Nordeste. Ariadne procedera com a inclusao;

e Sem mais consideragdes sobre a Politica de Investimentos, esta restou aprovada por unanimidade.

e Dando seguimento a pauta da reunido, Ariadne apresentou a evolugdo patrimonial do IPM, com data
base em 31/12/2025, chamando atengdo para o total do patriménio, que esta em R$ 297.920.883,36,
apresentando uma rentabilidade de 1,05% més e 13,57% acumulada do ano de 2025, consoante tabela
a seguir.
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Bemvindo, o
Talitade [GESTOR] Dezembro v 2025 v  IPM> Fortaleza-CE
Dashboard Ano 264 meses 36 meses & GERARRELATORIO
Patriménio Rentabilidade Meta Gap @ VaRizs2
Mes @ Acum. Més Acum Mes Acum 01447%
%297.920.883,36 % 5 x & a8 o :
1.05% 13,57* 0.77* 9,93 0.28 3.64
Evolugao do Patriménio
RS 350.000.000,00
M
RS 300.000.000,00
E RS 250.000.000,00
RS 200.000.000,00
®
s 5000000000 . .
@ RS 100.000.000,00
Jan/2025 Fevi2025 Marl2025 Abrl2025 Mail2025 Jun/2025 Juli202s Agol2025 Setiz025 OQuti2025 Novizoes Dezl2025
Comparativo (Rentabilidade x Metas) Valores mensais ¥
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1 |
1% |
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oo |
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02%
= =
Jan/2025 Fevi2025 Mari2025 Abrl2025 Mai2025 Juniz025 Julzozs Agai2025 Se2025. Outi2025 Noviz025 Dezl2025

[ Rentabiidade [ Meta

e Ariadne informou que o IPM superou a meta atuarial prevista para o ano de 2025, que era de IPCA +
5,43 a.a,, apresentando excelente rentabilidade em seus investimentos;

Metas & SALDOSEMOVIMENTAGOES J & GERARRELATORIO

PERIODO SALDOANTERIOR SALDOFINAL META RENT(RS) RENT (%) GAP

2026 IPCA+588% 2.2
2025 PCA+543%aa

Jangito R$ 16819672262 R$162913.29717 060% R§191395065 128% 068pp 2

—

Fevereio R3162.913 29717 RS 173,984, 81316 175% RS 152427251 101% -074pp >

<

Margo RST73.98481316 RS 182204349 06 100% R$1711659.26 098% -002pp 3

Abril RS182244,349 04 R$190.06712975 087% R$222477282 125% 038pp ';

o

Maio R$190.067129.75 R$ 20115007321 0.70% RS1.895.4077 106% 034pp “E’

Jurho RS20115007321 RS 206.008 47725 068% RS180966292 090% 020p 2

o

Juho RS208.008477.25 RS 21855748917 070% R$2.21253618 110% 03%p P

°©

Agosto RS21557.48017 RS 22784894001 033% R$2150:396,22 106% 073pp g

9

Setembio RS227848.94991 RS227330.23613 092% R§2369490.70 103% 01ipp S

Outubro RS 227330.23615 RS256125.775,81 05%% R32695.563.83 115% 0620 %

S

Novemoro RS 256125775 81 R$ 267689629 60 062% R$2293915,50 093% 031pp =)

©

Dezembro RS 267689.62960 R$297.920 88336 0% R$204520951 105% 028pp 8

IS

R$267689.620,60 R§25.75575727 1B57% <

&

2024 PCA +5]9%aa ©

©

i INFC + 4 61%2. T

£

2

=

S

o

©

e A meta atuarial fixada para o ano de 2026 é de IPCA + 5,88% a.a,;
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e Ariadne informou que o IPM possui um investimento em fundos de vértice que vencerd em 17 de
agosto de 2026 (abaixo marcado). Até 13, a Lema apresentard nova indicacdo de alocagdo para tais

valores.
ATNO SALDO PARTICIP. DISP. CAREN, 4963 RET. (%) TX ADM
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 82482 967,28 2769% D+0 = 71" 113% 010%
CAIXA BRASILIRF-M1TPFIRF RS$908.983,42 031% D+0 = AN 113% 0.20%
BB IMA-B5FIC RF PREVID LP R$9.704.382,03 326% D+ i AN 0,93% 0.20%
+ ++es BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA s 8%+ 243% D+0 (] 71'b" 097% 0,07%
BB TESQURO FIC RENDA FIXA SELIC 1517% D+0 - AN 120% 0,20%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 437737704 1467% D+0 = 7. "a" 0,29% 100%
BB PERFILFIC RF REF DI PREVIDENC RS 54.237986,23 18.21% D+0 i 7" 0.83% 0.20%
TITULOS PUBLICOS RS 93.768.500,85 31,48% - o 71" 0.69%
TOTALINVESTIMENTOS R$297.919.722,55 100% 1,05%

DISPONIBILIDADE R$1160,81

TOTALPATRIMONIO R$297.920.883,36

e Ariadne mostrou a planilha dos riscos e fez as explicacdes acerca de cada tipo de risco.

Bermvindo,
Talitade [GESTOR) Dezembro  ~ 2025 v IPM» Fortaleza- CE n
MERCADO  ENQUADRAMENTOS ~ BENCHMARKS  POLITICA DE INVESTIMENTOS 5 GERARRELATORIODERISCO
RENT. (%) VAR (%) ps20s VoL (%) TREYNOR DRAWDOWN (%) SHARPE
FUNDO BENCHMARK N RES. 4963
MES 12 MES ANO MES M MES 1M MES 1M MEs M
CARTEIRA 105% 1357% 0.66% 230% 0.05% 0.91% -3.48 081 0.00% 0.03% 1372 082
24 BBIRF-M1TPFICRF. 113% 13,75% 0.00% 0.01% 0.09% 0.32% -1.09 126 0.00% 0.00% -166 014 71"
=i BBIMA-B5 FIC RF PREVID. 0,93% 11.48% 0.01% 0,03% 051% 177% -230 61,54 0.00% 0,00% 046 75 71"
E BB PREVIDENCIARIO RF 0.01% 0.02% 0.33% 3% -919 18142 0.00% 0.00% -124 -289 11"
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC 120% 175% 0.00% 0.00% 0.01% 0.05% 12760 298750 0.00% 0.00% 146 563 110"
~
CAIXA BRASILIRF-M1TPFI... 113% 14,50% 0,00% 0,01% 009% 032% 9n 2631 0,00% 0.00% -150 047 71"
(H
BBFLUXO FICRF PREVID 0,00% 0,00% 0,02% 0.06% 135593 534345 0.00% 0.00% 1337 -18.09 PAU:
E BB PERFILFIC RFREF DI. 10,83% 12.88% 0.00% 0.00% 0.02% 0.05% 20.08 948.58 0.00% 0.00% 083 262 PAl:)

e A consultora Ariadne apresentou, também, a sugestdo de alocacdo dos recursos disponiveis para o més
de Janeiro/26 do Fundo Previfor PRE, no valor aproximado de R$ 9 milhdes, a serem investidos no BB
Tesouro FIC Renda Fixa;

e Diante da sugestdo, Vanilson disse que esse valor sera aplicado no ultimo dia de janeiro, ou seja, ainda
fora da vigéncia da nova resolugdo da CMN, razdo pela qual questionou se nido poderia adquirir logo
mais titulos publicos com esse valor de 9 milhdes. Ariadne explicou que pode sim, desde que realmente
seja feita ainda no més de janeiro. Assim sendo, a LEMA retificard o e-mail com a referida
complementacdo da indicagao.

e Por fim, Ariadne reforcou a importancia do Pr6-Gestao para o IPM, explicou rapidamente como se da a
obtencdo da certificacdo e a necessidade de contratagdo de pré-auditoria e auditoria, quando o IPM
estiver apto.
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¢ A Superintendente perguntou se algum dos membros tinha alguma colocagdo a fazer. Nada mais tendo
a tratar, deu por encerrada a reuniao.

e Eu, Talita de Moura Alves, secretariei, lavrei e digitei a seguinte Ata, que apds lida sera assinada por
quem for de direito.

ASSINATURAS:

Dra. Aline Vilar

Dr. Vanilson Saraiva

Dr. André Chagas

Dra. Ingrid Vasconcelos
Dra. Aslhey Rodrigues
Dr. Jodo Edmilson
Talita de Moura Alves
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